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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie

Akcie opustené v Risk On méde hodnoty z predoslého obchodného diia

Dal3i tyzden ubehol ako voda avolatilita bola na trhoch znova pritomna.

Index BODY % zmena za

Zasadnutia centralnych bank, kl'i¢ové makro déta, ale aj technické setupy mali N i
. ;. . o 5 Spolo¢nost  Mena tyzden  rok
vplyv na obchodovanie. Pondelkovy ivod bol klasicky slabsi a pozornost’ sa
sustredila hlavne na zasadnutia ECB a BoE, ako aj na piatkové data z trhu praice = SR-SAX  Boby 1815 02 -9.3
vUSA. Oba menové giganty vSak prekvapivo vysli na povrch s mierne =
. N © giganty vsak prexvapvo vys povre €R- PX poDy 10389 25 43
jastrabimi vysledkami, priCom analytici o¢akavali skor holubi¢i ton. Bank of =~
. . , ] o - CEZ czKk 6210 41 -225
England ponechala zakladnu urokovi sadzbu nezmenenu na 0.5%. Objem QE -
. . . , . o . Komercni b. czk  4130.0 4.1 9.4
zostal taktiez na predchadzajtcich Grovniach, teda 375 mld. libier. Trh pritom 02 czk 3289 14 -13.9
tajne dufal v rozsirenie monetarny’cvh §t1mu10V; Na posled.nolrvnv ;asa'ld.nut.l .bol Unipetrol  czk 1715 09  -06
pomer guvernerov v prospech navysenia ’QE azv6:3 a\{najbl%zsej zdpisnici sa | NwR czK 755 13 -485
dozyleme, ¢i sa ku trom extra holubi¢im muzom prlldal niekto novy. ,No ' p_ _wiG20 Bopy 24907 15 8.5
Action® zo strany Banl.< of England trochu dOdalfl sily libre, no bol to skutone = kGHM pPLN 1740 00 185
zafaly odpor bykov v silnom strednodobom klesajicom trende. PEKAO PLN 160.7 1.1 43
Chvilku po BoE nastupil na scénu Mario Draghi. ECB ponechala sadzby = pkn Orlen  pLN 56.8 35 56.7
nezmenené, hlavna refinanéna urokova miera zostala na 0.75%. Na konferencii =~ pko BP PLN 342 -31 -03
po rozhodnuti o menovej politike Draghi priznal, Ze guvernéri sa bavili 0 znizeni = HU-BUX  Boby 191147 1.4 2.9
sadzieb, no nenastala medzi nimi zhoda. Hlava ECB tak aj d’alej obhajuje = MOL HUF 177450 29  -5.6
stcasni menovu politiku a nepristupil ku ziadnym zmenam. Spomenul sice, Ze = Mtelekom  HUF 4050 -1.5 -28.6
inflacia zostane pod 2% a znova revidoval vyhlad rastu Eurozony na -0.5%  OTP HUF 48410 26 308
z pdvodnych -0.3%, no to uZ nikoho nezaujima, kedZe na kazdom zasadnuti = Richter HUF 347000 -0.3  -7.1
Draghi pravidelne znizuje vyhlad astle tvrdi o zazratnom oZziveni koncom = AU-ATX = BoDY 25488 33 182
roka. Euro po neutralnych slovich od ECB vyletelo nahor avo&i zelenej = Erste Bank EUR 256 25 354
bankovke povyberalo stopky nad 1.307, ¢o par posunulo jemne nahor od 1.310. OMVAG  EUR 351 54 275
Najviac viak na sever zamierilo euro vo&i jenu. EURJIPY pridal az dve velk¢ =~ Raiffeisen  EUR 800 38 170
fighry, zlomil silnG klesajiicu trendovii liniu a pozrel sa znova nad 125.00. 1elekom AU EUR 57 96 348
Japonsky jen bol uplynuly tyzden pod tlakom a USDJPY sa posunul na nové 4 S TEsS——
" . S A E.ON EUR 132 40 -219
rocné maxima. Market sa uz zacina sustredit’ na level 100, kam by sa mohol kurz :
< . . , Siemens EUR 832 44 114
pozriet’ v priebehu nasledujucich dni. i
. . s . " . Allianz EUR 1122 78 271
V piatok bol headlinovou wudalostou jednozna¢ne report NFP a miera
. , . . , FRA-CAC40 BODY 3840.2 3.8 104
nezamestnanosti v USA. Tvorba pracovnych miest skonéila vyrazne nad Total SA EUR 392 23 68
konsenzoIn. USA pridali mimo agramy sektor az 236 QOO pra’covnych miest, | pup paribas EUR 146 53 206
verzus ocakévania 162 000. Minuly vysledok bol revidovany z 157000 na = g, ofi-avent. EUR 759 51 320

119 000, ¢o je dost’ vel’ky skok smerom nadol. Miera nezamestnanosti poklesla
z0 7.9% na 7.7%. Velmi pozitivny vysledok pri tvorbe pracovnych miest
posunul akciové indexy na nové maxima. Dow Jones sa tak obchodoval nad

HOL - AEX BODY
Royal Dutch  EUR

352.4 3.7 8.4
255 0.5 -6.7

Unilever NV EUR 31.3 4.2 23.3
uroviiou 14 400 dolarov, ¢o st nové historické maxima a napriklad DAX sa = BE-BEL20 Bopy 26325 34 1509
posunul nad 8000 eur. Akcie su na nezastavanie a rastu takmer kazdym dilom. = GDF Suez  EUR 147 37 -258
Ked’ sa ale pozrieme na iné trhy, tak okrem jenov ni¢ nepotvrdzuje tieto velké = InBev NV EUR 742 2.7 406
pohyby smerom nahor pri akciach. Yield na 10 roénych americkych dlhopisoch = RO-BET  Boby 56934 12 7.2
je sice nad 2%, ale je to stadle méalo na to, aby sme mohli skuto¢ne hovorit’ = BRD RON 89 -38 -156
0 ,,great rotation®, teda rotacii kapitdlu z dlhopisov do akcii. Americky dolar = Petrom RON 05 23 128
silno posiliiuje. EURUSD spadol vyraznejsie pod 1.30 a GBPUSD je pod @ BG-SOFIX Boby 3899 1.8 253
levelom 1.50. Silny dolar bude okresavat’ zisky americkym spolo¢nostiam a ~ CB BACB  BGN 45 -11 171
uvidime, aké vysledky za Q1 2013 budi firmy zverejiovat’. Chimimport BGN 14 -15 10

S| - SBI TOP BoDY 619.7 -1.4 9.4

Koniec tyzdna zaklincovala ratingova agentura Fitch, ktora znizila rating

Taliansku na BBB+ z A-. Ako ddvod uviedla nejasny vysledok volieb, vysoky =~ Krka EUR 515 -10 00
dlh a viicsiu recesiu ako sa predpokladalo. Talianske bondy sa dostali pod tlak, =~ Petrol EUR 2176 -11 359
no rastli cely tyzden, takze prepad bol len korekciou rastu. e e S S

Dom hold. HRK 1520 58 903

INA-I. nafte HRK 42652 -0.3 175

Z korporatnych akcii vyberame franciuzsku spolo¢nost’ Peugeot. Akcie vzrastli

s . : . TRISEN. : : .

0 19% po tom, ako CEO Philippe Varin odmietol Sumy o znarodneni spolo¢nosti Akbs .

) , . . . ank TRY 9.4 73 373
franctizskou vladou a obhajoval alianciu s GM/Opelom. i .

X . ) . X . S Bankasi TRY 6.8 53 66.6

Podobne dobre sa darilo aj nemeckému gigantovi Thyssenkrupp. Chairman
Gerhard Cromme po 12 rokoch rezignoval zo svojho kresla. Cromme bol
spojeny s viacerymi korupénymi aférami a Skandalmi a jeho odchod je pre
spolocnost’ pozitivny. Akcie to zobrali pozitivne a vzrastli o 9%. VYPRACOVAL
Tento tyzden nas cakaju nasledujuce makro data: Nemecké CPI, priemyselna, Peter Bukov
vyrobna produkcia a obchodna bilancia z Velkej Britanie, maloobchodné trzby Analytik

v USA, rozhodnutie o Grokovych sadzbach na Novom Zélande, australska miera
nezamestnanosti, CPI z Eurozony, priemyselna produkcia z USA a data dovery
Univerzity of Michigan.
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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